Szamvetés és Ujratervezes
Magyar gazdasag 2026

Az eldadasok tartalmi 6sszefoglaloi

Halmai Péter: A novekedési modell kifulladasa

A magyar gazdasag felzarkozasanak titeme és minésége elmaradt a 2004-2007-ben csatlakozott
EU tagallamok tobbségétdl €s a hazai tarsadalom varakozésaitol. Annak alapvetd tényezdje a
hazai ndvekedési potencial kifulladasa az elmult két évtizedben. Utobbi meghatarozo, kinalati
oldali tényezdi a demografiai folyamatok, s azok nyoman a munkakindlat; a tékeakkumuléacio
¢s a teljes tényezdtermelékenység alakuldsa. Dontd jelentdségli e legutobbi tényezd hatasa.
Abban kdzponti szerepet jatszik a magyar gazdasag alacsony innovacios teljesitménye, ahhoz
szorosan kapcsolodva az alacsony intenzitasu verseny és a kedvezdtlen tizleti kornyezet, a
piactdl idegen intervencidk rendszere. Egyidejiileg fennmaradt, s6t nétt a gazdasag
sebezhetésége, s a kiils6 sokkokkal Gsszefliggésben is sulyos makrogazdasagi egyensulyi
problémak alakultak ki. Fenntarthato, dinamikus névekedési palya az egyensuly megteremtése
mellett csak a potencialis novekedés titemét tartosan néveld, mélyrehatod strukturalis reformok,
a piacgazdasag helyredllitasa, s a voluntarista gazdasagpolitika tallépése réven lehet
megalapozhato.

Suréanyi Gyorgy: A monetaris politika lehetdségei - illGziok nélkil

A meghatarozd jegybankok, a monetéris politika iranyitdi és az ezen a terlleten befolyasos
elemzOk, kutatok korében szinte egyhangu konszenzus szerint a jegybankok kizarolagos
feladata az arstabilitas biztositasa. Ezzel egyitt az inflaciés varakozasok arstabilitas koruli
stabil horgonyzasa. Ettd] szélesebben értelmezi - eltéréen a kontinentalis eurdpai jegybankoktol
- az angolszasz vilag a jegybankok felel0sségét: az arstabilitas mellett kiemelt jelentoséget
tulajdonit a maximalis foglalkoztatottsag elérésenek is. A magyar megkozelités az elmult 25
évben az eurdpai felfogas fogsagaban formalddott. Meglehetésen magas arat fizettiink ezért.
Az el6adés ennek az egyoldalt megkozelitésnek az ellentmondasait kiemelve mutatja be az
elmult évtizedek legfontosabb monetaris politikai és inflacids kovetkezményeit.

Laszlo Csaba: Koltségvetési akadalypalya

A magyar allamhaztartas rendkivil sulyos problémakkal terhelten fogadta az uj kormanyt. A
jelenlegi folyamatok alapjan idén 7% koril lenne az allamhaztartas hianya, mikézben szamtalan
terleten meghatarozé fontossagu terlletek komoly alulfinanszirozottsaggal kiizdenek. Az (j
kormény a penzigyi piacok legnagyobb déromére teljes mellszélesseggel feszitett titemi
eurdovezeti csatlakozasi menetrend mellett allt ki, amelynek a feltételeit 2030-ra iranyoztak
el6. Négy év alatt kell ehhez az allamhaztartasi hianyt stabilan 3% ald szoritani, az
allamadoéssagot csokkend palyara allitani és az arstabilitast és egy a mainal joval alacsonyabb



kamatszintet elérni. lgazi kemeény akadalypalya var a koltségvetési politika iranyitoira. Az
eldadas e koltségvetési politika lehetségeit, potencialis csapdait kivanja elemezni.

Benczes Istvan: Gazdasagi kormanyzés és intézményi atalakulas az EU integréacio
perspektivdjaban

A gazdasagi kormanyzas az eurddvezet 2010-es valsagaval keriilt az integracios diskurzus
fokuszaba, mint olyan intézmények és eljarasok rendszere, amely a tagallami €és unios szintii
gazdasagpolitikai koordindciot megvalositva tdmogatjak az EU gazdasagi célkitlizéseit.

Magyarorszag e folyamatba sajatos modon prébalt illeszkedni. 2008-ban Magyarorszag lett a
globalis pénziigyi valsag egyik elsé aldozata, aminek kovetkezményeként egyfeldl az EU
raszoritotta a szabdlyalapu gazdasagpolitika meghonositasara, masfelol maguk az unios
szervezetek is kozvetlen tapasztalatokat szereztek a valsagkezelés targyaban — nagyon is
ideértve a bankrendszer szabalyozasanak szlikségességét. A 2010-es években Magyarorszag
igyekezett betartani a gazdasagi kormanyzasi keret jelentette régi és 0j szabalyokat (kiiléndsen
a talzottdeficit-eljarast és a makrogazdasagi egyensulytalansagi eljarast), ugyanakkor mindezt
olyan nem-szokvanyos eszk6zok hasznalataval (pl. kilénadok), amelyre az unié nem volt
felkésziilve és amelyre nem is volt megfelel6 valasza. Mindekozben a magyar kormany jelezte:
sem az eur6-zona, sem a bankunid tagja nem kivan lenni. A 2020-as években pedig mér a
koltségvetési és a makrogazdasagi egyensuly is megbomlottak.

A differencidlt integracionak megfelelden az EU mindinkdbb olyan klubjavakat kinal,
amelyeknek koszonhet6en az exkluzivitas valik az integracios dinamika formalojava. Mivel a
2026. évi orszaggyiilési valasztasokig Magyarorszag ezekbdl rendre kimaradt, ezért Ggy
talalhatja magat a periférian, hogy kdzvetlen szomszédjai egyre inkdbb az unié belsd koréhez
tartozd tagallamként tekinthetnek magukra. Igy mostanra mar nem egyszerien a
magorszagokhoz valo felzark6zés, hanem a visegradi négyek utolérése a cél.

Sass Magdolna: Az FDI-alapu névekedési modell és korlatai Magyarorszagon

crer

meghatarozo6 pillére a kiilfoldi kozvetlentdke-befektetések (FDI) vonzasa volt. Az FDI jelentds
szerepet jatszott a gazdasag modernizacidjaban, az exportkapacitasok kiépulésében, a
termelékenység novekedésében és a magyar gazdasdg globalis értéklancokba vald
modell kialakulasat és fobb jellemzdit, valamint azt, hogy ez miként jarult hozza Magyarorszag
nemzetk6zi gazdasagi beagyazottsagahoz.

Az eldadéas ugyanakkor arra is ramutat, hogy a modell sikeressége mellett egyre inkabb
lathatdva valnak annak strukturdlis korlatai. A kalfoldi tulajdona véllalatok dominanciaja, a
gazdasag jelent6s kiilsé fliggdsége, a hazai vallalatok korlatozott bekapcsolodasa a magasabb
hozzaadott értéktartalmu tevékenységekbe, valamint az innovacios és tudastranszfer-hatasok
korlatozott érvényesilése hozzajarulhatnak ahhoz, hogy az orszag nehezen lépjen tovabb a
kozepes jovedelmil orszadgokra jellemzd fejlodési palyarol és egyfajta ,,globalis értéklanc
feljebb 1épési (upgrading) csapdaba” keriiljon.



A téma kiilonos aktualitadsat adja, hogy a vilaggazdasag jelenleg jelentds atalakulason megy
keresztlil. A geopolitikai fesziiltségek, az ellatasi lancok atrendezddése, a zold és digitalis
atmenet, valamint a gazdasagi fragmentacioé 0j kihivasokat és lehetdségeket teremtenek a
kiilfoldi tokére épiild fejlodési modellek szdmara. Az eldadés arra keresi a valaszt, hogy az FDI-
alapu novekedési modell milyen mértékben képes alkalmazkodni e valtozd koérnyezethez, s
milyen gazdasagpolitikai feltételek szlikségesek ahhoz, hogy Magyarorszag kilépjen a feljebb
Iépési csapdabdl.

Gyorffy Dora: Az illiberalis fejlesztési modell felemelkedése és hanyatlasa
Magyarorszagon, 2010-2026

Az elbadas azt vizsgalja, hogyan emelkedett fel és jutott valsagba Magyarorszag illiberélis
fejlesztési modellje 2010 és 2026 kozott. Az elemzés amellett érvel, hogy a modell elsddleges
célja nem a ndvekedés, hanem a gazdasag feletti kormanyzati kontroll kiterjesztése volt, ami a
kezdetekt6l komoly korlatokat jelentett a termelékenység €s innovacio-alapti, mindségi
novekedés szamara. A modell latszolagos mitkddése addig allt fenn, amig lehetséges volt a
gazdasagba tobblet-eréforrasokat bevonni, azaz boviteni a munkaer6t és a tOkeberuhazasokat.
Mig eldbbit a foglalkoztatas novelése és vendégmunkadsok behozatala biztositotta, utobbit
egymast kdvetden az EU-transzferek, a laza monetaris politika, a kinai miikodotoke, és végiil
az expanziv fiskalis politika segitette. Amint e forrasok eltiintek, a modell kifulladt, és az ebbol
fakadd tarsadalmi elégedetlenség megnyitotta az utat a valtozadshoz. Az (j rendszer
megkerilhetetlen feladata a termelékenység novelésén alapuld fejlesztési modell 1étrehozésa,
aminek kiemelt elemei a megbizhatd intézményi kornyezet létrehozasa, a piaci verseny
megerdsitése, illetve a human téke fejlesztése.

Voszka Eva
Politikai tulajdon: mult és jovo

A 2010 utan Magyarorszagon egyre kiterjedtebb politikai tulajdon a tulajdonlas uj forméja,
hatérterulet az allami és maganszektor kdzott. Formalisan nem kdztulajdon, de a politikanak
kozvetlen meghatarozd szerepe van a vagyon megszerzésében, ndvekedésében és
megszlinésében. Alaptipusai a kozérdekli vagyonkezeld alapitvanyok és politikafiiggd
vallalkozésok. Nagysagrendje 6-10 ezer milliard forintra becsiilheto.

Az eldadés az 0j tulajdonosi forma kialakitdsdnak modszereit, a 1étrehozas és miikddtetés allami
eszkozeit veszi szamba, hogy kiinduldépontokat keressen a leépités és a visszavétel lehetséges
Utjaihoz. Ezeket az eljarasokat azonban mindenképp nehezen feloldhat6 dilemmak és sulyos
veszelyek keretezik, amelyeket mind a dontéseknél, mind azok kritikajanal érdemes figyelembe
venni.

Sods Karoly Attila: Csatlakozas az eurddvezethez és az inflacio
Mas EU-tagallamok csatlakozasi tapasztalatai alapjan és abbdl kiindulva, amit Uj kormanyunk

gazdasagpolitikai szandékair6l tudhatunk-sejthetlink, nincs okunk azt gondolni, hogy
euroovezeti csatlakozasunk barmilyen igazan sulyos nehézségbe fog iitk6zni. A ,,maastrichti”



csatlakozasi kritériumoknak valé megfelelés érdekében folytatandd gazdasagpolitika — foleg
mérsékelten, de kitartdan szigord monetéris és fiskalis politika — egymast és 6nmagukat erésit6
kedvez6 folyamatokat fog elinditani a gazdasagban. Példaul az inflacio szigoru korlatok kdzott
tartdsa a tovagyurizések ritkulasaval magat az inflaciot is fékezi, emellett a kamatlabak
csokkenése felé, az utdbbi révén az allam altal fizetett addssagszolgélat és igy a koltségvetési
hiany mérséklésének iranyaba is hat. Az ilyen folyamatok ugyanugy kivanatosak, mint maga a
csatlakozas. S6t tobbé-kevesbé azért is karpotolni tudnak, ha netan a csatlakozas lassabban
sikerill, mint reméljik. Ehhez keépest tobb fejfajast okozhat és kell hogy okozzon: miként
alakulnak majd a dolgaink a csatlakozas ,,mézeshetei” utdn. Hiszen a kevesebb mint két
évtizeddel ezel6tt kezdddott valsagos évek megmutattdk, hogy az amugy fontos elényodket
kinalo eurdovezet tavolrol sem tokéletes, nem veszélytelen konstrukcié. Ha nem akarunk
vélsagorszag lenni, akkor az 6vezet tagorszagaként folyamatos, sulyos erfeszitéseket kell majd
tenniink, fleg az inflaci6 kordéban tartasa érdekében.



